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AB Borg¢ Krizi Kiiresel Ticareti Tehdit Etmekte

Amerika Birlesik Devletleri’nin 15 trilyon dolar1 bulan ve Amerikan ulusal gelirinin
ylizde 120’sine ulasan borg stokunu ¢evirebilmek amaciyla olusturulan 12 tiyelik
partiler Ustli Stiper Komite herhangi bir somut 6neride uzlagsma saglayamayarak
gorevi iade etti. Haftaya umutlarla baslayan kiiresel borsalarda hiisran ve yikim
egemen...

Hafta basinda bir diger 5Snemli demeg, IMF Icra Direktorii Christine Lagarde’den
geldi. Bayan Lagarde, “Avrupa borg krizinin artik tiim kiiresel ekonomiyi durgunluga
stiriikleyecek ve issizligi arttirarak sosyal gerginliklere yol a¢acak’ boyuta ulastig
uyarisini yaptt. Lagarde’ye gore su anda yasananlar, “ii¢ sene once Lehman
Biraderler’in iflasiyla sonu¢lanan giivensizlik ve panik ortamini” andirmaktayda.

Hkeksk

Avrupa ekonomilerinde durgunlugun yayginlagsmasi, ihracat gelirlerinin ylizde 20’sini
buradan elde etmekte olan Amerikan ekonomisi i¢in 6nemli bir tehdit olarak goze
carpryor. Kiiresel ticaret akimlarinda beklenen yavaslamanin Japonya, Kore ve
Singapur gibi Uzak Asya’nin “ihracat kaplanlarini” simdiden etkilemis durumda
oldugu goriilmekte. Ekim ayina ait dis ticaret verileri Japonya’nin ihracat gelirlerinin
onceki yila gorece yiizde 3.7 azaldigini; ve bunun sonucunda da Japon dis ticaret
aciginin 273 milyar Yen’e (yaklasik 3.5 milyar dolara) ulastigin1 gosteriyor. Bu
gelismenin “piyasalarin Japon ekonomisi i¢in éngoriilen 800 milyon dolarlik dis
ticaret fazlasi beklentilerini” dogrulamadigini, finans sektorii calisanlarindan
ogreniyoruz...

Biitiin bu veriler Japonya’nin zaten uzun siiredir durgunluga stiriikklenmis olan
ekonomisinde umutla beklenen ihracat ivmesinin artik 2012 sonrasina tagindigini
belgeliyor. Kuskusuz, s6z konusu olumsuz beklentiler sadece Amerika ve Japonya
ekonomilerine 6zgii degil. Thracat gelirlerinin yarisina yakinimni Avrupa
piyasalarindan elde eden Tiirkiye i¢in de benzer tehditlerin s6z konusu oldugu ¢ok
acik bir gergek. Diger yandan déviz kurlarindaki yukar1 dogru hareketlenme
sonucunda ithalat maliyetleri giderek tirmanmakta olan ulusal sanayinin uluslararasi
piyasalarda rekabet giicii giderek zayifliyor.

Nitekim Tiirkiye nin gectigimiz hafta yayimlanan dis ticaret verileri, dis a¢igin (cari
islemler agiginin) yil basindan bu yana gegen dokuz ayda 60.7 milyara ¢iktigini ve
s0z konusu rakamin gecen yilin es donemine gorece ylizde 101 artis ifade ettigini
belgeliyor. Cari islemler agiginin on iki aylik birikimli diizeyinin 77.7 milyara
tirmanarak Tiirkiye ekonomisi i¢in ¢ok ciddi bir kirilganlik ve istikrarsizlik unsuru
oldugunu; bunun da 6tesinde, boylesi bir dis a¢igin Tiirkiye’de siirmekte olan issizlik
sorununun ana yapisal nedenini olusturdugunu ve ulusal sanayinin ve enerji



iiretiminin ithalata bagimli yapisi degistirilmedik¢e bu sorunun iistesinden
gelinemeyecegi gercegini bu satirlarda artik tekrarlamaya gerek duymuyoruz.

Hkeksk

Avrupa’nin borg krizini asabilmek i¢in kisa donemde 6nerilen ¢areler, merkez
bankalarinin “batik™ hiikiimetlerin ve bankalarin bor¢ kagitlarini satin alarak
piyasalara yeniden nakit para siirebilmesine dayaniyor. Ancak, bu adimin finansal
varliklarin yeniden degerlendirilebilmesi i¢in yeni “kaldiraclar” arayisi i¢inde olan
kiiresel finansal yatirnmcilarin spekiilatif kazanc¢larini koriiklemekten 6teye
gecmeyecegi, 2008 sonrasi deneyimlerden biliniyor.

Kapitalizmin kiiresel krizini asmak icin finansal spekiilatif karlarinin 6tesinde reel
sektorlerde Sumpetergil bir “yaratici yikim™ gerekiyor. Ama nasil?



