EKONOMIi POLITIK

Kiiresel Krizde ikinci Perde

Erin¢ Yeldan, 23 Haziran 2010

2008’de tim dunya ekonomilerini saran kiresel krizin, 2009’un ikinci yarisindan baslayarak
“toparlanma”ya doniistiigi mustulanmigti. 2010°da toparlanma ivmelenecek; canlandirma
paketleri yavas yavas ¢ekilecek ve kiiresel ekonomi yeni dengelerine kavusacakti. 2011
sonrasl ise yeniden genislemenin baslangici olacakti.

Biitiin bu olumlu unsurlar son iki ayin veri akisi altinda eridi gitti. Yunanistan’dan gelen iflas
haberlerine italya, Portekiz, ispanya ve Macaristan’dan siirdiiriilmesi giiclesen bor¢ haberleri
eklendi. ABD ekonomisinde istihdam artis1 Nisan ve Mayis aylarinda yeniden durgunluk
icine girdi. Ingiltere, 2011 blytime tahminini 1 puan azaltarak ylizde 2.3’¢ indirdi. Italya
Merkez Bankasi yeni uygulamaya konulan “istikrar paketi”’nin maliyetini ekonomik buylime
hizinda ylizde 0.5’lik kay1p olarak duyurdu ve italyan ekonomisini yeniden durgunluk
igerisine siiriikleyebilecegi uyarisinda bulundu. Benzer tahminler Yunanistan ve Ispanya ¢in
zaten agik olarak yapilmaktaydi.

Bu tlr haberler kiiresel ekonominin ikinci bir krize siiriiklenmekte oldugu ve kuresel krizde
“ikinci dip”tehlikesiyle kars1 karsiya oldugumuz seklinde yorumlanmaya baslandi.

*k*k

Kanimizca aslinda olan biten kiresel krizin dogrudan yapisal nitelikleriyle ilgilidir ve “ikinci
bir dibe vurus” olgusundan ziyade, krizin uzun streli durgunluk konjonktrQ icinde
olmasindan kaynaklanmaktadir. Mevcut kriz, popiiler yazinda sikga dile getirildiginin aksine,
aslinda finansal nitelikli bir kriz degildir. Kriz, kapitalizmin kaginilmaz krizlerini
finansallagma ile asma ¢abasinin tiriiniidiir ve yapisal kokenlerini reel ekonomik aktivitelerde
karlihigin diismesi ve sermaye birikim temposunun gerilemesinde bulmaktadir. Gelismis
ulkelerde sanayi faaliyetlerindeki karlarin diisme egilimi, finansal rant oyunlar1 ve finansal
karlar araciligiyla kapatilmaya ¢alisilmis ve bu doniisiim neticesinde sermaye birikimi de
sabit sermaye yatirimlarindan caydirilip rantiyer ve finansal faaliyet alanlarina kaydirilmis idi.
Dolayisiyla mevcut kriz, kdkenlerinin reel ekonomide yattig1, kapitalizmin yapisal
sorunlarinin artik agiga ¢ikmasiyla patlak veren bir reel ekonomi krizi idi.

Kriz konjonktiriniin ardinda, basta ABD olmak {izere tiim gelismis ekonomilerde neredeyse
sifir diizeyinde tasarruflar ve asir1 tiiketim talebi yatmaktaydi. “Sanayi sonrasi hizmet
toplumu” diye gegistirilmeye ¢alisilan bu garpik yap1 dogal olarak ¢ok yiiksek diizeyde
bor¢lulugu ve s6z konusu borg diinyasinin ayrilmaz pargasi olan finansal kopiikleri de
yaratmaktaydi.

AB bolgesinde mali birlik saglanmadan kurgulanan parasal birlik deneyimleri; ABD
ekonomisinde yiiksek dis agiklarin finansmaninda kullanilan finansal varliklarin degerlerinin
“kuskulu” olmasi; ve buna ragmen s6z konusu varliklarin basta Cin, Japonya ve Kore olmak
lizere tiim diinyanin “yikselen piyasa ekonomileri” tarafindan rezerv birikiminde stoklanmak



tizere sermaye birikiminden ¢ekilmesi olgular1 krizin, deyim yerindeyse, tuzu biberi haline
gelmisti...

Asagidaki tabloda segilmis G-20 iilkelerinin 2009 ve 2010 boyunca tasarladiklart “kurtarma
ve canlandirma paketlerinin” milli gelire oran olarak mali boyutu var. Verileri IMF’nin
2009’unTemmuz ayinda yayinladigi bir arastirma notundan derledim. G-20 diinyas1 2009°da
milli gelirine oran olarak toplam yuizde 7, 2010’da da yuzde 5.8’lik diizeyde canlandirma
paketlerini uygulamaya koymay1 planlamis gozikmekte. S6z konusu paketlerin bedelleri pes
pese biitce agiklari, yiiksek kamu borcu ve yiiksek borg faizi olarak karsimiza ¢ikmaya basladi
ve krizin “ikinci perdesi acild1”. Simdi gordiigiimiiz durgunluk, artik canlandirma
paketleriyle dtelenen reel ekonomik krizin yapisal ana nedenlerini tekrar tekrar ortaya
doékmesinin bir sonucu.

Bundan sonrasinda artik kapitalizmin vahsi yiiziiniin agikga ortaya ¢ikacagi giinler
gorecegimiz ¢ok agik. Krizin bedelinin emekgi siniflara esneklestirme saldirilariyla
odettirilmeye calisilacagi giinler kapimizda. Emegin orgiitlerini ¢ok ciddi bir sinav donemi
bekliyor.

G-20 Ulkelerinde Milli Gelirin %si Olarak Mali Genisleme

2009 2010
krize yonelik krize yonelik
toplam tedbirler toplam tedbirler
Agirlikl Ortalama -5.5 -2.0 -5.5 -1.6
Gelismis G-20 Ulkeleri -5.9 -1.9 -6.2 -1.6
Ingiltere -8.9 -1.6 -10.6 0.0
ABD -5.6 -2.0 -5.6 -1.8
Yikselen Piyasa Ekonomileri G-20 -5.0 -2.2 -4.4 -1.6
Arjantin -1.1 -1.6 0.7 0.0
Brezilya -0.7 -0.6 1.2 -0.6
Kore -6.7 -3.6 -7.8 -4.7
Meksika -2.8 -15 -2.6 -1.0
Tarkiye -3.7 -0.8 -3.3 -0.3
Finansal canlandirma paketi dahil ortalama -7.0 -2.0 -5.8 -1.6
Veriler, 2007 yilina gorece olarak hesaplanan ve krize yonelik olarak Temmuz 2009'a degin ag¢iklanmus tedbirlerin mali yiikiinii
vermektedir. Hesaplamalara (i) finansal varliklarin satin almu (finans sektorlerine destekleme ahimlarr) ve (ii) kriz 6ncesi yapilmas1
planlannus olan harcamalar dahil degildir.
Kaynak: IMF Staff Position Note 30 Temmuz 2009, SPN/09/21
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Turkiye’nin aydinlanma ¢agmin yorulmak bilmez neferi sevgili Ilhan agabeyi kaybettik. Tiim
Cumbhuriyet ailesinin ve ulusal bagimsizlik ve aydinlanmadan yana tlim yurtsever dostlarinin
bas1 sagolsun. Anisin1 huzurunuzda saygiyla bir kez daha anmayi borg biliyorum.



