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Ering Yeldan, 24 Eylul 2008

Gegtigimiz yilin yaz aylarinda Amerikan konut kredileri (mortgage) ve vasifsiz kredi
(subprime credit) piyasalarinda baggosteren “galkantilar”, gittikge siddetlenen salinimlar
halinde “kiiresel bir krize” doniistii. O giinlerden bu yana, Amerika’da Bear Sterns,
Ingiltere’de Northern Rock bankalarmin 2008’in bahar aylarindaki kurtarma operasyonlarini
Freddie Mac ve Fannie Mae adli sigorta/yatirim sirketlerinin fon idaresinin kamulastirilmasi
izledi. S6z konusu miidahalenin bedeli 5 trilyon dolar olarak 6l¢iilmekteydi. Tam diizliige
cikilmis, borsalar “krizi atlattik™ sloganlariyla cosku igerisine siiritklenmisken, bu sefer de
150 yillik yatirim sirketi Lehman Brothers ve Merryl Lynch’in iflas1 haberleri ortalig: alt {ist
etti.

Amerikan Federal Reserve Baskan1 Ben Bernanke “krizin seyrinin en kétumser tahminleri
bile astigint” sdyluyor; IMF’nin icra direktorii Dominique Strauss-Kahn ise “kiresel krizin
daha ortasinda oldugumuzu” savunarak, “daha da kotii giinlerin yasanabilecegi” uyarisini
yaptyordu. Bu sartlar altinda Amerikan hiikiimeti, serbest piyasa savunucularinin biitiin
tezlerini ve dogmatik inanglarini bir tarafa birakarak, esi benzeri goriilmemis bir miidahale
paketini Kongre’ye sunmaya hazirlaniyordu. Pakete gore ABD Hazine Bakanligi, piyasada
alic1 bulamayan ve degeri kalmamuis biitiin “mortgage”, “vasifsiz kredi” ve bunlarin her tiirlii
tlrev drdnlerinin fonlarimi tistlenmeyi taahhiit ediyordu. 700 milyar dolara ulasan bu
kamulagtirma igleminin dudak ugurtucu boyutlari, piyasa “oyuncularinin giivenini bir anda
tesis etmeye yetmisti: hemen biitiin diinyada borsalar hafta i¢cindeki kayiplarini telafi etmis ve
yeniden ¢ikisa gegmislerdi.

S6z konusu islemin “serbest piyasa ideolojisinin sonuna gelindigini” ilan ediyor olmasi ise
artik katlanilmasi gereken felsefi bir konuydu.

Opysa, kiiresel krizin bizlere 6grettigi ilk temel ders, borsalarin ve finansal oyuncularin “ben
para kazanmaya bakarim” anlayisina indirgenemeyecek kadar onemlidir: serbest piyasanin
dengeli ve istikrarli bir ekonomi yaratacagi ve her tiirlii devlet miidahalesinin kaynak israfina
yol acacagimi savlayan neoliberal iktisat dogmalarinin gegersizligi ortaya ¢ikmustir.

**k*k

Kiiresel krizin bize animsattig1 ikinci dnemli ders ise finansal sistemin isleyis bigimine ve
yapisal ozelliklerine iligskindir. Finansal sistem, reel mal iireten sektorlerin aksine bir
spekiilasyon ve beklenti diinyasidir. Finansal sermayenin kazanglarinin 6ztinde risk,
spekilasyon ve miyopik- kisa vadeli bakis agisinin kosullandirdigi “cok acele” karar verme ve
uygulama becerisi yatmaktadir. Finans diinyasinin bu karakteristigini gérmezden gelen
serbest piyasa ideologlari, finansal krizlerin 6nlenmesi icin daka fazla seffaflik saglanmasini
yeterli ¢cozlim olarak gérmektedir. Bu sava gore, daha seffaf bir kurumsal diizenleme ile
sirketlerin asir1 risk almasi 6nlenecek ve finansal sistem bir daha bu tiir krizlere
stiriiklenmeyecektir. Dolayisiyla, devlet bundan bdyle sistemin kurallarini seffaf ve glivenilir
bir bigimde belirlemeli ve sistemin kendi kendini denetlemesine karismamalidir.



Bu savin ne kadar tutarsiz ve yanlis oldugu gergegi ise mevcut krizin bizlere sundugu énemli
bir derstir. Bir an ic¢in bu tlr bir ultra-seffaflik diizeninin saglandigini ve s6z konusu seffaf
diinyanin kendi kendini asir1 riske ve yiiksek oranli bor¢lanmaya karst denetleyebildigini
varsayalim. Boylesi bir diinyanin spekiilatif getirileri son derece diisiik olacak ve finansal
sermayenin kazanclar hizla eriyecektir. Oysa kapitalizm 1970 sonrasinda sanayi
sektorlerinde yasanan kar oranlarindaki gerilemeyi ancak finansal aktivitelerden elde ettigi
spekiilatif kazanglar ile karsilayabilmektedir.

Ulkemiz de dahil olmak Gzere, hemen tim Kkapitalist diinyada sanayi isletmeleri gerileyen
karlarim faaliyet dis1 finansal spekiilasyon aktivitelerinin getirdigi karlarla beslemek suretiyle
ayakta kalabilmektedir. Bunun da 6tesinde, basta ABD olmak iizere, kapitalizmin tiim
metropol Ulkelerinde Ucretlilerin gelirleri reel olarak gerilemekte ve orta siniflarin alim giigleri
diismektedir. Orta siiflarin sistem iginde giiclii birer tiiketici olarak korunmasi ancak bu
kesimlere saglanan bor¢lanma olanaklariyla olasidir.

Dolayistyla, finansal risk ve asir1 borglanma, aslinda kapitalizmin 21. yiizyilin basinda kendi
kendisini tiretebildigi iki temel unsurdur. Bu unsurlarin isleyis bi¢imi bir yandan da sistemin

periyodik krizleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Kimse kimseyi aldatmasin. Kapitalizm, bir anarsi ve kaos sistemidir.



